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Fluctuatiile cresterii economice din Romdnia, in perioada 1990- 2016

Florin Marius Pavelescu, Dan Constantin Olteanu

Rezumat

Iesirea prin explozie din cadrul rigid al regimului politic monopartid si al economiei de comanda, in decembrie
1989, a avut multiple consecinte asupra dezvoltarii economico-sociale a Roméaniei, pe termen lung. Actiunea
conjugatd a factorilor interni §i externi a impus, In urmatoarele circa trei decenii, realizarea unui proces de
(re)implementare a mecanismelor concurentiale si ulterior de aderare si integrare in Uniunea Europeana.
Implementarea programelor de reforma in contextul deschiderii economiei cétre fluxurile externe de bunuri, servicii si
factori de productie a generat atit oportunitdti, cit si restrictii pentru dezvoltarea economicd si valorificarea
potentialului productiv si uman de care a dispus Roménia in ultimul deceniu al secolului al XX-lea si in cea mai mare
parte a primelor doud decenii ale secolului al XXI-lea. Astfel, s-a Tnregistrat o alternare a perioadelor de recesiune cu
cele de boom economic. Din acest motiv, este necesar ca analiza dinamicii principalilor indicatori definitorii pentru
cresterea economica sa fie realizata concomitent cu reliefarea particularitatilor fiecarui ciclu al evolutiei economiei.

Cuvinte cheie: ciclu economic decenal, a doua tranzitie la economia de piatd, recesiune transformationald,
dualitate de tip Lewis, integrare europeana, crestere economica absorbanta

JEL: N14, O11, 043, 047

1. Consideratii metodologice referitoare la periodizarea evolutiei economiei Romaéniei in intervalul
1990-2016

Faptul cd perioada 1990-2016 a fost marcata atat de numeroase mutatii ale cadrului institutional si ale structurii
sectoriale a economiei, cit si de o dinamica volatila a produsului intern brut, aduce argumente in favoarea adoptarii
ipotezei evolutiei ciclice a economiei Romaniei. In respectivul interval de timp, au fost inregistrate trei recesiuni, (1990 -
1992, 1997 - 1999 si 2009 — 2010), urmate de relansari ale activitatii economice, (1993-1996, 2000-2008 si din 2011),
ceea ce permite evidentierea unor cicluri (cvasi) decenale.

In identificarea ciclurilor (cvasi) decenale din intervalul de timp 1990-2016 este necesar sd se aiba in vedere nu
numai alternanta perioadelor de recesiune si a celor de boom, ci si principalele procese care au influentat dinamica
macroeconomicd, modificarile din structura sectoriald a economiei, caracteristicile echilibrului extern, precum si ciclurile
electorale. Pe baza aplicarii stricte a principiului alternantei dintre starea de recesiune si starea de boom, se pot identifica
trei cicluri economice (cvasi) decenale, si anume : a) 1990-1996, b) 1997-2008, c) 2009-2016.

In aceastd abordare, avem de a face cu o diferentiere sensibild a duratei primelor doui cicluri, dar si cu desfasurarea
unor etape diferite ale procesului de reajustare structurald si de crestere a rolului segmentului privat atat la nivel
macroeconomic, cit si in cadrul principalelor ramuri economice. Datele statistice releva ca, in 1996, ponderea sectorului
tertiar in produsul intern brut (41,9%) era mai mare decat cea a sectorului secundar (39,7%)". In activitatile de servicii, se
creea mai multd valoare adaugata decat in sectorul secundar, dar sectorul tertiar nu devenise preponderent pe ansamblul
economiei. Contributia segmentului privat la crearea produsului intern brut era de 54,9%, pe ansamblul economiei, dar
numai de 38,5% in industrie. Restructurarea vechiului aparat productiv era incd partiala, iar in cazul industriei nu se iesise
inca din situatia de dualitatea de tip Lewis’.

! Ideea grupdrii activitatilor economice in trei mari sectoare (primar , secundar si tertiar) a aparut in C.Clark (1960). Actualmente, se utilizeaza
definirea sectoarelor economice se face in conformitate cu precizarile din Y.Sabolo, I. Gaude, R. Wery (1974). Astfel, in sectorul primar este inclusa
agricultura, silvicultura, vanatoarea si pescuitul, in sectorul secundar, industria extractiva, industria prelucratoare, producerea de utilitati (energie,
gaz, apa) si constructiile iar 1n sectorul terfiar sunt grupate serviciile.

Situatia in care, in contextul (re)implementarii mecanismelor concurentiale, proprietatea de stat era incd preponderenta, respectiv avea o contributie
mai mare de 50% la crearea produsului intern brut pe ansamblul economiei sau al ramurii (sectorului) analizate, a fost definita, in F.M. Pavelescu
(2016), ca o forma a dualitatii de tip Lewis, pornind de la conceptul de dualism economic utilizat in K. Poznanski (1993) si L. Bonati, K. Haiduk
(2010).



In anul 1999, dupa parcurgerea unei noi recesiuni, a fost realizatd o restructurare majora a aparatului productiv,
serviciile si initiativa privatd ajungind sa detind un rol preponderent in desfasurarea activitdtii economice. Ponderea
servicilor Tn produsul intern brut a fost de 52%, iar cea a segmentului privat de 63,7%. De asemenea, in industrie, a fost
depasita dualitatea de tip Lewis, contributia segmentului privat la crearea produsului intern brut al ramurii, fiind de
53,7%.

In aceste conditii, opiniem ci periodizarea evolutiei economiei Roméniei in intervalul 1990-2008 este necesar si
aiba 1n vedere doua cicluri (cvasi) decenale si anume a) 1990-1999 si b) 2000-2008. Avantajul unei asemenea abordari
este cd se introduc in analiza cicluri de durate apropiate si se asigura o anumitd omogenitate a principalelor procese care
s-au manifestat la nivel macroecomic. Astfel, in intervalul 1990-1999 s-a desfasurat partea cea mai importantd, dar si cea
mai dificild a procesului de transformare a economiei in sensul (re)implementirii mecanismelor concurentiale’ si a
restructurdrii aparatului productiv. Intre 1999 si 2008, a fost inregistrati o crestere economici in ritm alert, pe fondul
parcurgerii ultimelor etape ale celei de a doua tranzitii la economia de piatd, a desfasurdrii negocierilor de aderare,
precum si inceperea integrarii in Uniunea Europeana.

Perioada 2009-2016, desi este caracterizata prin alternanta unei recesiuni si a unui boom, nu poate fi considerata ca
un ciclu economic (cvasi) decenal complet, ci doar ca un interval de timp in care a fost continuat procesul de integrare
europeana si s-au desfasurat doua cicluri electorale parlamentare complete.

2. Transformarea economiei si dinamica volatild a produsului intern brut in anii 1990

In cursul anilor 1990, s-a desfasurat cea mai importanti parte a procesului de transformare a economiei in sensul
(re)implementarii mecanismelor concurentiale4, care a impus, din motive obiective si subiective, o serie de constrangeri
majore pentru cresterea economica. La fel ca si 1n celelalte tari din Europa Centrala si de Est, si in Roméania, demararea
procesului de reforma a fost insotita de intrarea in recesiune.

In anul 1992, produsul intern brut, in termeni reali, era mai scazut cu 25,1% 1n raport cu anul 1989, ultimul an al
economiei de comandd’ Starea de recesiune a fost determinati, initial, de “iesirea prin explozie” din cadrul institutional
rigid al economiei de comanda, fara ca acesta sa fie Tnlocuit cu unul compatibil cu economia de piatd, din motive
obiective si subiective. Chiar dacd, in cursul anului 1990, au fost adoptate o serie de acte normative, care au permis
desfasurarea activitatii economice de catre intreprinzatori privati, mai cu seama in domeniul agricol si cel al serviciilor,
liberalizarea comertului exterior, reorganizarea intreprinderilor aflate in proprietatea statului, in concordanta cu logica si
practicile unui mediu concurential, si a fost inceputa liberalizarea preturilor, primul an al procesului de transformare a

* Pentru Roméania, la fel ca si pentru celelate tari central si est-europene, care au cunoscut experienta economiei de comanda, procesul de
transformare 1n directia (re)implementarii mecanismelor concurentiale, demarat la inceputul anilor 1990, reprezinta, in fapt, o a doua tranzitie la
economia de piata. Prima tranzitie la economia de piata reprezinta un proces universal, fiind legata de sensul devenirii economiei si societatii in
concordanta cu afirmarea principiilor libertatii, a stimularii spiritului Intreprinzator in conditiile negarii economiei de tip feudal. Ea a avut loc nu
numai in tarile care astazi sunt definite ca “economii de piata consolidate”, ci si in statele care actualmente sunt grupate in cadrul “economiilor
emergente”. Respectivul proces s-a desfasurat, in cea de a doua jumatate a secolului al XIX-lea si la Inceputul secolului al XX-lea, si in tarile central
si est-europene, supuse, intre 1948 si 1989, experimentului economiei de comanda.

In cazul concret al Roméniei, prima tranzitie la economia de piati s-a desfasurat intr-o perioada relativ indelungati. Astfel, se remarci o perioadd de
pre-tranzitie, intre 1831 i 1858, in contextul aplicirii Regulamentelor Organice in Principatele Roméane ale Moldovei si Valahiei. inceperea
procesului de tranzitie propriu-zisd a fost legatd de Unirea Principatelor din anul 1859 si de reformele de anvergurd din timpul domniei lui A. L.
Cuza. Finalizarea primei tranzitii la economia de piatd a fost asiguratd de adoptarea si implementarea Reformei Agrare din anul 1921, care a
determinat, in perioada interbelica, preponderenta relatiilor specifice unei economii de piatd din epoca respectiva in toate ramurile si domeniile de
activitate, precum si compatibilitatea institutionald cu tarile dezvoltate din Europa Occidentala.

4 Cea de a doua tranzitie la economia de piatd a fost o negare a economiei de comanda, in spatiul central si est-european, ale carei disfunctionalitati
au devenit tot mai evidente la inceputul anilor 1980 si a intrat in crizd manifestd in cea de a doua parte a respectivului deceniu. Astfel, in intervalul
1981-1989, ritmul mediu anual de crestere al produsului intern brut s-a redus semnificativ, in raport cu anii 1970, fiind de 3,1% in Bulgaria, de 1,8%
in Cehoslovacia, de 1,0% in Polonia, de 1,7% in Ungaria. in Roménia, respectivul indicator a fost de 1,4%, in conditiile in care, 1n anii 1988 si 1989,
a fost Tnregistrata o crestere economica negativa. Valoarea medie a indicilor cu baza fixa, raportat la anul 1980 ai produsului intern brut a fost de
113,5% in Romania, de 119,4% in Bulgaria, de 108,7% in Cehoslovacia, de 98,8% in Polonia si de 110,0% in Ungaria. Totodata, se remarca
traiectoria concava a dinamicii produsului intern brut, ceea ce releva epuizarea in timp a potentialului de dezvoltare al respectivului sistem economic,
in contextul aparitiei unor noi tehnologii (F. M. Pavelescu, 2006).

5 Reducerea produsului intern brut, in cursul recesiunii de la inceputul procesului de transformare a economiei, inregistrati in Romania, de pesate
25%, a fost cea mai intensd In comparatie cu cele Inregistrate in cadrul térilor central si est-europeane foste membre ale CAER si care ulterior au
devenit membre ale Uniunii Europene. Astfel, in termeni reali, in raport cu anul 1989, nivelul minim al produsului intern brut din timpul respectivei
recesiuni a reprezentat, 76,1% in Bulgaria, 86,9% in Republica Ceha, 82,2% in Polonia, 75,1% 1in Slovacia si 81,9% in Ungaria. In Romania si
Republica Ceha, durata recesiunii a fost, de 3 ani, in timp ce, in Polonia, respectivul interval de timp a fost de 2 ani, iar in Bulgaria, Slovacia si
Ungaria de 4 ani (F. M. Pavelescu, 2006).

Intensitatea si durata recesiunii de la inceputul anilor 1990, teoretizata prin conceptul de “recesiune transformationald” in Kornai (1993), s-a
diferentiat in spatiul central si est-european in functie de mai multi factori, dintre care cei mai importanti au fost : a) structura pe ramuri si sectoare de
activitate mostenitd de la economia de comandd, b) ponderea segmentului privat al economiei la crearea produsului intern brut la Inceputul
procesului de transformare a economiei, c) reformele aplicate in cursul anilor 1980 pentru contracararea disfunctionalitdtilor economiei de comanda
si Incurajarea utilizarii relatiilor de piata ca mijloc de coordonare a activitatii agentilor economici d) gradul de dependenta a comertului exterior de
piata CAER, e) conceptia programelor de (re)implementare a mecanismelor concurentiale, periodizarea initiala si modul concret de implementare al
acestora.



economiei Romaniei, poate fi caracterizat ca unul al socialismului descentralizat”. Astfel, revendicarile salariale au
escaladat si au Tnrautatit competitivitatea si implicit perspectivele de dezvoltare a Tntreprinderilor.

pe diferite segmente ale pietelor externe, ceea ce a determinat reducerea cu 40% a exporturilor si expansiunea rapida a
importurilor, care au crescut cu 18% (F. M. Pavelescu, 2003). Drept urmare, deficitul balantei comerciale externe a
reprezentat 9,5% din produsul intern brut, gradul de acoperire a importurilor prin exporturi fiind de 63,9%. Desi exista
cadrul legal pentru efectuarea de investitii strdine directe, acestea au fost nesemnificative, ponderea lor in produsul intern
brut fiind mai mica de 0,001%.

In anul 1991 au fost adoptate noi acte normative, care au avut ca principale obiective continuarea procesului de
liberalizare a preturilor, Inceperea reformei sistemului bancar, adoptarea unei noi legi a fondului funciar, care a restabilit
partial proprietatea privatd in domeniul agrar, initierea procesului de privatizare a intreprinderilor aflate in proprietatea
statului, precum si crearea unui cadru institutional-legislativ pentru functionarea pietei fortei de munca, care sa fie
concordant cu o economie de piati. In 1992 au fost implementate noi etape ale liberalizarii preturilor si masuri pentru
cresterea rolului mecanismelor concurentiale Tn modelarea cererii de bunuri si servicii si in alocarea factorilor de
productie, precum si pentru gestionarea echilibrului extern. Pe baza legislatiei adoptate in anul 1991, au fost efectuate o
serie de privatizari-pilot ale unor societati comerciale aflate in proprietatea statului.

Modificarile operate in cadrul institutional in directia reformarii economiei in perioada 1990-1992 au avut, in
esentd, un caracter gradualist si au avut consecinte multiple asupra desfasurdrii ulterioare a activitatii economice.
Legislatia referitoare la fondul funciar si la privatizarea activelor aflate in proprietatea statului a avut o serie de
ambiguitati, care au imprimat o bund perioadd de timp economiei romanesti caracterul de “sistem slab structurat” (E.
Dobrescu, 2003) si au grevat, pe termen lung, performantele la nivel macroecomic si sectorial, adaptabilitatea firmelor la
modificarile aparute in mediul economic intern si extern, dezvoltarea spiritului ntreprinzator si atragerea de investitii
straine directe. Totodata, s-a manifestat, la fel ca si 1n alte tari central si est-europene, fenomenul “privatizarilor
spontane”, prin care au fost transferate active din proprietatea statului la preturi subevaluate in raport cu valoarea de piata
unor persoane sau organizatii private.

Legile care au modificat relatiile de proprietate, precum si functionarea pietei fortei de munca au avut consecinte
notabile asupra relatiilor industriale si a modelului de ocupare. Astfel, a fost admisa existenta somajului si a necesitatii
protectiei sociale a somerilor. Rata somajului inregistrat a fost de 3,0% in anul 1991 si de 8,2% in anul 1992.

Nedefinirea clara a drepturilor de proprietate a facut ca in cadrul firmelor cu capital de stat, sindicatele sau
reprezentantii salariatilor sa aibd o pozitie dominanta, fapt care a actionat in directia cresterii presiunilor salariale si a
ajustarii lente a efectivelor de lucratori la modificarea nivelului productiei. Chiar dacd populatia ocupata s-a redus intre
1989 si 1992 cu peste 4,5%, dat fiind reducerea de peste 25%, in termeni reali, a produsului intern brut, nivelul
productivitatii sociale a muncii (raportul dintre produsul intern brut si populatia ocupatd) s-a diminuat cu 21,5%. Un
factor care a actionat in directia franarii reducerii numarului de persoane ocupate a fost aplicarea legii fondului funciar.
Astfel, o parte Tnsemnata a personalului disponibilizat din industrie s-a reintors in mediul rural si a recurs la practicarea
unor activitati agricole, cu un nivel de productivitate redus, in lipsa altor locuri de munca disponibile. Din aceasta cauza, a
rezultat una dintre particularitatile modelului de ocupare a fortei de munca din Roménia pentru o perioada de peste 25 ani
si anume : o rata relativ mica a somajului in comparatie cu alte tari europene, dar o pondere extrem de ridicata a sectorului
primar 1n cadrul populatiei ocupate pe ansamblul economiei.

Exercitarea de presiuni salariale din partea insiderilor din cadrul firmelor cu capital de stat, liberalizarea brusca a
preturilor, in conditiile unei subdimensiondri a capitalului circulant preluat de respectivele firme in momentul
corporativizarii, au reprezentat unele dintre principlele cauze ale aparitiei blocajului financiar. Alti factori care au
determinat si mentinut pentru o perioada relativ indelungata un nivel ridicat al arieratelor intre firme au fost deficientele
manageriale, inflatia virulent, in contextul liberalizarii preturilor interne si a cursului de schimb®, precum si blocajul
cererii interne si a exportului. In fapt, blocajul financiar nu a fost decit una dintre fatetele blocajului potentialului
economic din cursul anilor 1990 (Gh. Zaman, C. Ciutacu, Gr. Vilceanu, coord., 1997).

Turbulentele din mediul economic au determinat modificarea sensibila a structurii sectoriale a produsului intern
brut. in perioada analizatd, ponderea sectorului primar s-a majorat de la 13,9% la 19,4%, iar cea a sectorului tertiar de la
26,9% la 36,6%, in timp ce ponderea sectorului secundar s-a redus de la 59,2% la 44%. Respectiva mutatie a structurii
sectoriale a fost urmarea cresterii intr-un ritm mediu anual de 1,5% a produsului intern brut al sectorului primar si a
reducerii Intr-un mediu anual de -17,7% si respectiv de -2,8% a produsului intern brut al sectorului secundar si respectiv
tertiar.

Starea de recesiune a economiei a determinat modificari de mare amploare si 1n structura pe utilizari a produsului
intern brut. In contextul blocajului investitional, ponderea formarii brute a capitalului fix s-a diminuat de la 29,9% in 1989
la 19,2% 1n 1992, in timp ce cresterea stocurilor de materii prime a reprezentat mai mult de 10% din produsul intern brut
in fiecare an al perioadei analizate. Ponderea consumului Tn produsul intern brut a crescut, pana la 79,2% 1n 1990, si s-a
diminuat din cauza accentudrii recesiunii pana la 77% in 1992. Deficitul balantei comerciale externe a fost de 3,9% in

6 in intervalul 1990-1992, ritmul mediu anual de crestere a preturilor de consum a fost de 106,6%. Cursul de schimb lew/ECU a crescut de 33,5 ori,
respectiv intr-un ritm mediu anual de 222,4%.



1991 si de 8,4% 1n 1992, cu 1,2 p.p. si respectiv 0,4 p.p. mai mare decat deficitul de cont curent. Pe fondul adoptarii de
masuri in directia reimplementarii mecanismelor concurentiale si a deschiderii economiei catre fluxurile externe de
bunuri, servicii si factori de productie, in anii 1991 si 1992, a fost nregistrat un prim val de investitii straine directe,
efectuate in conformitate cu logica economiei de piatd, care au reprezentat 0,14% si respectiv 0,31% din produsul intern
brut.

intre 1993 si 1996, produsul intern brut a crescut continuu, intr-un ritm mediu anual de 4,1%. Astfel, in
anul 1996, in termeni reali, nivelul produsului intern brut reprezenta 88,2% din cel Tnregistrat in anul 1989.

Contributia principala la reluarea cresterii economice, in anul 1993, a fost adusa de exporturi, care au crescut cu
11,1%, in timp ce importurile au crescut cu numai 4,4%. Respectiva evolutie a fost urmarea cresterii cererii de produsele
cu un nivel tehnologic mediu, in tarile Uniunii Europene, pe care agentii economici din Roménia au putut si le exporte. in
anul urmator, 1994, conjunctura internationala a continuat sa fie favorabila, exporturile majordndu-se cu 19,0%, iar
importurile cu numai 2,8%. Astfel, deficitul balantei comerciale externe s-a redus pana la 2,1% din produsul intern brut.
De asemenea, s-a diminuat sensibil ponderea cresterii stocurilor de materii prime in produsul intern brut, de la 12,2% in
1992 1a 4,5% in 1994. Formarea bruta de capital fix, in termeni reali, a continuat scaderea inregistrata intre 1990 si 1992,
in timp ce consumul privat a inregistrat un reviriment dupd reducerile succesive din anii 1991 si 1992. Din punct de
vedere sectorial, cresterea economica a fost sustinuta, Tn anul 1993, de sectorul primar, iar in anul 1994, de sectorul
secundar. Sectorul tertiar a avut o dinamica mai lentd in raport cu ansamblul economiei, ponderea sa in produsul intern
brut reducandu-se de la 36,6%, in 1992 la 32,2% 1n 1994. Expansiunea produsului intern brut a fost bazata exclusiv pe
cresterea productivitdtii muncii, populatia civild ocupati, reducandu-se cu 3,8% in 1993 si cu 0,5% in anul 1994. In acest
context, rata somajului a crescut semnificativ si a atins 10,4% 1n 1993 si 10,9% 1n 1994.

In anii 1995 si 1996, cresterea economici a avut loc in contextul majordrii deficitului balantei comerciale externe,
care a reprezentat 5% din produsul intern brut in 1995 si 7,8% 1n 1996, precum si a diminudrii variatiei stocurilor de
materii prime pana la niveluri comparabile cu cele inregistrate in tarile cu economie de piata consolidata in perioadele de
boom economic. Formarea brutd de capital fix si consumul privat au crescut mai rapid in comparatie cu produsul intern
brut, fapt relevat de cresterea importantei relative de la 20,3% 1n anul 1994 la 23,2% 1n anul 1996 si respectiv de la 63,5%
la 72,7%. Sensul mutatiilor din structura sectoriald a produsului intern brut a fost cel al tertializarii, ponderea serviciilor
majorandu-se de la 32,2% 1n 1994 la 41,9% 1n 1996. Populatia ocupata s-a redus cu 5,2% in 1995 si 1,2% in 1996, iar rata
somajului a atins 9,5% in 1995 si 6,7% 1n 1996.

Pe ansamblul intervalului de timp 1993-1996, presiunile inflationiste au tins sa se diminueze. Astfel, in anul 1993,
in contextul implementarii unei etape importante a liberalizarii preturilor i a introducerii taxei pe valoarea adaugata,
indicele preturilor de consum a fost de 356,1%, pentru ca, in urmatorii ani, sa se reducd pana la 138,8% in anul 1996.
Cursul de schimb leu/ECU a crescut intr-un ritm mediu anual de 55,5%, fiind inferior celui al cresterii preturilor de
consum, respectiv de 98,3%. Deficitul de cont curent a reprezentat intre 1,4% si 6,9% din produsul intern brut, fiind cu
0,3-0,9 p.p. mai redus decat deficitul balantei comerciale externe. Fluxurile anuale de investitii strdine directe s-au
intensificat, in comparatie cu perioada anilor 1991-1992, si au reprezentat intre 0,36% si 1,13% din produsul intern brut.

Cresterea economica din perioada 1993-1996 a avut loc in contextul unor mutatii semnificative ale cadrului
institutional si a reprezentat una dintre etapele importante ale celei de a doua tranzitii la economia de piata din Romania.
Astfel, programul de reformd a economiei a fost elaborat si implementat cu sprijinul unor organisme internationale,
precum FMI sau Banca Mondiald. Din aceste motive, au existat unele asemanari intre solutiile aplicate Tn Romania si alte
state din Europa Centrala si de Est in ceea ce priveste reajustarile structurale, reformarea unor activitati economice si
sociale sau regimul cursului de schimb. Dar politica macroeconomica a avut si o serie de particularitati, determinate de
cadrul institutional-legislativ referitor la privatizarea activelor aflate in proprietatea statului, de natura relatiilor
industriale, precum si de orientarea ideologica a decidentilor politici aflati la guvernare in perioada analizata.

In epoci, reluarea cresterii produsului intern brut, dupa una dintre mai severe comprimari inregistratd in contextul
primei recesiuni transformationale, concomitent cu ratd foarte mare a inflatiei, a surprins analistii economici si a fost
apreciata, drept una dintre reusitele programelor de reforma economica din spatiul central si est-european. Astfel, cel
putin la prima vedere, Romania se afla, impreuna cu Polonia si Republica Ceha, in situatia de a fi iesit din recesiunea
transformationali si de a parcurge pasi importanti in derularea reformei economice. In atingerea respectivului obiectiv, un
rol Tnsemnat a revenit schimbarii politicii monetare, concretizate prin asigurarea ratei pozitive a dobanzii, la sfarsitul
anului 1993, si a formarii unei piete valutare transparente in anul 1994, obtinuta cu pretul unei masive devalorizari a
monedei nationale (C. Ruhl, D. Daianu, 2000).

Relansarea economica a avut loc Tn contextul utilizarii cadrului institutional-legislativ creat de legea privatizarii
din 1991. Astfel, rolul Fondului Proprietatii de Stat in coordonarea activitatii societatilor comerciale aflate in portofoliu a
crescut considerabil. Au fost Tncercari de a rationaliza consumului de factori de productie si de crestere a rentabilitatii
agentilor economici, iar in luarea deciziilor de privatizare a fost avuta n vedere valorificarea cit mai buna a activelor
oferite spre vanzare intreprinzatorilor privati, prin obtinerea de preturi, care sa fie cel putin egale cu cele rezultate din
evidentele contabile din anul 1990 sau din reevaludrile ulterioare. Cu sumele de bani rezultate din privatizari se intentiona
sd se efectueze investitii care sa asigure dezvoltarea si implicit cresterea valorii de piata a firmelor care ulterior urmau sa
fie privatizate (Gh. Zaman, 2000).



Datorita unor factori interni si externi, respectiva orientare si-a atins doar partial obiectivele. De asemenea, a dus
la mentinerea 1n proprietatea statului a unor importante firme din industrie dominate de carteluri ale insiderilor (manageri
si lucratori sindicalizati). Ineficienta unor solutii legislative adoptate pentru controlul actvitatii managerilor (contractul de
management) determinate, in esentd, de nedefinirea clard a drepturilor de proprietate si a rolului reprezentantilor statului
in consiliile administratie, precum si presiunile sindicale pentru pastrarea locurilor de munca si franarea reducerii
salariului real au condus la aménarea reajustarilor structurale, cu deosebire a marilor intreprinderi.

Temporizarea restructurarii a fost favorizatd si de preferinta acordatd Tn 1993-1994 pentru privatizarea prin
metoda MEBO. Respectiva metoda a stimulat transferul In proprietate privata a Intreprinderilor mici si mijlocii. Totodata,
a fost sporitd puterea managerilor in cadrul firmelor astfel privatizate si a fost favorizatd aparitia unui actionariat
dispersat.

In 1995 si 1996, pentru privatizare a fost utilizata tot mai putin metoda MEBO si a fost preferatd metoda negocierii
directe. De asemenea, a fost adoptat cadrul legal pentru privatizarea de masa si s-a realizat subscrierea cupoanelor de
privatizare. In 1995, au inceput tranzactiile la Bursa de Valori Bucuresti, iar, in 1996, a fost infiintati piata RASDAQ,
care avea, in mod declarativ, rolul de a tranzactiona actiunile si de a recapitaliza firmele privatizate prin metoda MEBO.
In acest fel, au fost facuti pasi importanti pentru crearea si dezvoltarea ulterioara a pietei de capital. Ca urmare a acestor
schimbari institutionale, contributia segmentului privat la crearea produsului intern brut a atins 54,9%, in anul 1996,
comparativ cu 26,4% in anul 1992 si 38,9% in anul 1994.

in perioada 1997-1999, politica macroeconomici a fost sensibil diferita fata de cea promovati intre 1993 si
1996. Pornindu-se de la o viziune foarte apropiatd de cea a terapiei de soc, a fost incercatd accelerarea procesului de
transformare, pornindu-se de la experienta unor tari central-europene, care erau considerate ca fiind mai avansate in
realizarea reformei economiei, dar §i a expertizei unor organisme financiare internationale. Ca principale metode pentru
atingerea respectivului obiectiv au fost utilizate : implementarea ultimei mari etape a liberalizarii preturilor, corectia
cursului de schimb, care devenise supraevaluat in anul 1996, si conceperea de masuri pentru reducerea substantiala a
pierderilor generate de marile Tntreprinderi cu capital de stat.

Adoptarea, la nceputul anului 1997, a masurilor de transpunere in practicad a ultimei mari etape a liberalizarii
preturilor a condus la o noud crestere a presiunilor inflationiste, indicele preturilor de consum fiind de 254,8%, iar
indicele cursului de schimb de 206,9%, si a avut efecte pe multiple planuri. Pe de o parte, a fost atins unul dintre
obiectivele esentiale ale reformei economice si au fost corectate dezechilibrele macroeconomice cauzate de excesul de
cerere, care se manifestaserd in cursul anului electoral 1996. Pe de alta parte, a fost generat un puseu inflationist major, o
comprimare brusca a cererii si implicit un climat recesionist’. A fost afectati nu numai activitatea agentilor economici cu
capital de stat, care prezentau simptome ale bugetului lax, ci si activitatea agentilor cu capital privat, din cauza reducerii
bruste a creditului in termeni reali (C. Ruhl, D. Daianu (coord.), 2000).

Preocuparea pentru reducerea pierderilor inregistrate de firmele cu capital de stat, care grevau tot mai mult deficitul
bugetului consolidate al statului, a determinat factorii decizionali sa acorde o importanta deosebitd privatizarii sau
lichidarii respctivilor agenti economici. Pentru atingerea respectivului obiectiv, au fost modificate metodele de privatizare
si au fost elaborate si implementate o serie de masuri de protectie sociald a salariatilor care urmau sa fie disponibilizati.
Astfel, nu s-a mai urmarit cu prioritate obfinerea unor preturi cit mai bune pentru activele privatizate, ci accelerarea
vitezei de procesului de privatizare. Totodata, a fost legiferatd posibilitatea transferului in proprietatea cumparatorilor
respectivelor active si a terenurilor pe care acestea erau amplasate si au fost relaxate cerintele privind activitatea din
perioada postprivatizare si a mecanismelor de monitorizare a indeplinirii respectivelor cerinte.

Intre masurile care aveau ca obiectiv asigurarea unei protectii sociale a angajatilor disponibilizati si reducerea
impotrivirii acestora la restructurarea intreprinderilor, un loc important a revenit platilor compensatorii. Primele acte
normative referitoare la respectiva problematicd economico-sociald au fost adoptate in anul 1997, iar intre primele
domenii de activitate unde au fost aplicate s-a numirat industria minierd. in anii 1998 si 1999, au fost adoptate noi
reglementdri, care au vizat o mai bunad adaptare la realitatile economice si la noile caracteristici ale procesului de
reajustdri structurale. Efectuarea de plati compensatorii a contribuit, pe termen scurt, la restructurarea marilor
intreprinderi cu capital de stat, dar, in lipsa altor instrumente de creare de noi locuri de munca, pe termen mediu si lung, s-
a dovedit a fi un principiu mult prea costisitor pentru bugetul consolidat al statului si cu impact negativ asupra stimularii
ofertei de forta de munca (S. Pert, Gh. Zaman, 2000).

Intre 1996 si 1999, produsul intern brut s-a redus intr-un ritm mediu anual de -2,45%". Recesiunea a afectat
sectorul primar si sectorul secundar, in timp ce in sectorul tertiar a fost consemnatd o crestere a valorii adaugate.
Contributia sectorului primar la crearea valorii adaugate s-a redus de la la 18,4% 1n 1996 la 14,1% in 1999, iar cea a

! Astfel, 1n epocd, expertii Comisiei Economice pentru Europa a ONU apreciau cd masurile adoptate iTn Roméania in perioada 1997-1998 au contribuit
la accelerarea reformei si a reajustarilor structurale, si implicit la reducerea decalajelor fata de tarile central europene, considerate a fi in avangarda
realizare a cresterii economice.

8 Aparitia unei a doua recesiuni in cursul procesului de transformare a economiei, nu a fost specificd numai Roméniei, ci si altor tiri din Europa
Centrald si de Est. Astfel, in 1997, Bulgaria s-a confruntat cu o criza economico-financiard majora, iar in Republica Ceha, intre 1996 si 1998,
produsul intern brut s-a diminuat Intr-un ritm mediu anual de 0,92%.



sectorului secundar de la 39,7% la 33,9%. Ponderea sectorului tertiar s-a majorat de 1la 41,9% 1n 1996 la 52,0% in 1999.
Serviciile au dobandit, astfel, preponderenta in crearea de valoare adaugata.

Climatul recesional si masurile adoptate pentru diminuarea excesului de cerere si temperarea presiunilor
inflationiste au dus la schimbari Tnsemnate ale structurii produsului intern brut dupa utilizari. Formarea bruta a capitalului
fix s-a redus mai puternic decat produsul intern brut, fapt relevat de scaderea importantei relative de la 23,2% in 1996 la
18,3% in 1999. Pe tot parcursul recesiunii, variatia stocurilor de materii prime a fost negativd. Consumul privat a avut o
tendintd de reducere mai lentd in comparatie cu cea consemnata in cazul formirii brute a capitalului fix. In schimb, s-a
majorat consumul final public, fapt relevat de marirea ponderii Tn produsul intern brut, de la 11,7% in 1996 la 17,0% in
1999.

Comprimarea cererii interne a avut drept consecintd si conturarea unei tendinte, nu lipsitd de sinuozitati, de
diminuare a deficitului balantei comerciale externe. in perioada analizata, deficitul de cont curent a oscilat intre -3,6% si
6,9% din produsul intern brut, fiind cu 0,8-0,9 p.p. mai mic decit cel al balantei comerciale externe. Efectuarea unor
privatizari, chiar §i partiale, ale unor firme importante aflate in proprietatea statului (ROMTELECOM), precum si
parcurgerea unor etape decisive ale celei de a doua tranzitii la economia de piata au contribuit la cresterea semnificativa a
fluxurilor anuale de investitii straine directe, in raport cu perioadele anterioare, care au reprezentat intre 2,88% si 4,84%
din produsul intern brut. Cursul de schimb leu/euro a crescut cu 23,18% in 1998 si cu 63,66% in 1999, din cauza unor
probleme legate de esalonarea in timp a datoriei externe. In 1998 si 1999, a fost inregistrati o reducere a indicelui
preturilor de consum, in raport cu cel consemnat in anul 1997, dar presiunile inflationiste au continuat sa fie ridicate, dat
fiind faptul ca respectivul indicator a fost de peste 145%.

Restructurarea marilor intreprinderi aflate Tn proprietatea statului a avut un puternic impact asupra ocuparii fortei
de munca. Populatia ocupata civila s-a redus Intr-un ritm mediu anual de -3,54%, mai rapid decat comprimarea produsului
intern brut. Productivitatea sociald a muncii s-a majorat intr-un ritm mediu anual de 1,1%, dar cu pretul cresterii ratei
somajului inregistrat, care a fost de 8,9% 1n 1997, de 10,4% in 1998 si de 11,8% in 1999.

3. Caracteristici ale expansiunii activitatii economice intre 2000 si 2008

in intervalul 2000-2008, produsul intern brut a crescut continuu, modificarile relative anuale fiind cuprinse intre
2,4% si 8,5%. Pe fondul cresterii economice accelerate, ritmul mediu anual fiind de 6,07%, au fost implementate o serie
de politici macroeconomice care au permis finalizarea celei de a doua tranzitii la economia de piata, precum si aderarea si
integrarea in Uniunea FEuropeand. Complexitatea mutatiilor structurale, precum si diferentierea politicilor
macroeconomice promovate permit identificarea a doud etape ale expansiunii activitatii din intervalul de timp analizat, si
anume : a) 2000-2004 si b) 2005-2008.

in perioada 2000-2004, principalele obiective ale politicii macroeconomice au fost reprezentate de realizarea unor
reajustdri structurale, care au contribuit la finalizarea celei de a doua tranzitii la economia de piatd, precum si la
indeplinirea unor criterii de naturd economica, sociala si institutionald, pentru aderarea Romaniei la Uniunea Europeana.
A fost continuatd politica de privatizare a unor mari intreprinderi aflate Tn proprietatea statului, precum SIDEX Galati si
PETROM, care generau pierderi, datoritd fenomenului de “capusare” a respectivelor firme de cétre agenti economici
privati. Deoarece a fost acordatd o atentie deosebitd accelerarii privatizarii, nu a mai fost urmaritd cu consecventa
obtinerea de venituri cAt mai mari din transferul proprietatea statului catre investitorii privati. De asemenea, au fost
acordate ajutoare de stat deloc neglijabile catre investitorii privati, care au preluat marile intreprinderi aflate anterior in
proprietatea statului. Privatizarea respectivilor agenti economici a condus la rationalizarea consumului de fortd de munca
si implicit la reducerea puterii sindicatelor sau a reprezentantilor salariatilor. Tendinta de mérire a puterii angajatorilor a
fost, Intr-o anumitd masura, contrabalansata de adoptarea, Tn anul 2003, a unui nou Cod al Muncii, care cuprindea o serie
de prevederi care extindeau drepturile salariatilor si ale organizatiilor sindicale.

in intervalul 2000-2004, produsul intern brut a crescut intr-un ritm mediu anual de 5,40%. Expansiunea activitatii
economice nu a fost una creatoare de locuri de munca, populatia ocupata reducindu-se intr-un ritm mediu anual de -
0,43%, in timp ce productivitatea sociald a muncii a sporit Intr-un ritm mediu anual de 5,9%. Reducerea oportunitatilor de
utilizare a fortei de munca pe plan intern si aplicarea principiului liberei circulatii au actionat ca un puternic stimulent
pentru emigrarea unei importante parti a ofertei de fortd de munca, fenomen care a avut si are multiple consecinte asupra
economiei Romaniei. Pe termen scurt, una dintre consecinte a fost reducerea ratei somajului, de la 11,8% 1n 1999 la 6,3%
in 2004.

Cresterea economica a avut loc 1n contextul unei tendinte de reducere a ponderii sectorului primar si a celui tertiar
in produsul intern brut si de majorare a ponderii sectorului secundar, ca urmare a expansiunii activitatii in ramura
constructiilor. S-a Inregistrat o crestere mai rapidd a formadrii brute a capitalului comparativ cu consumul total, ritmul
mediu anual fiind de 14,7% si respectiv de 4,4%. Intensificarea proceselor investitionale a avut loc in conditiile cresterii
deficitului balantei comerciale externe de la 4,5% din produsul intern brut in 1999 la 8,9% in 2004. Raportul dintre
investitiile striine directe si produsul intern brut a fost, in intervalul 2000-2002 mai mic decét cel inregistrat in 1999. in
2003 si 2004, efectuarea unor privatizari si o serie de evolutii macroeconomice pozitive au permis atingerea unor niveluri
de 3,08% si 8,45%. Deficitul de cont curent a fost cu 0,5-2,3 p.p din produsul intern brut mai mic decit deficitul balantei



comerciale externe, o contributie importantd la conturarea acestei tendinte fiind adusa de remitentele trimise in tara de
persoanele plecate in striinitate pentru munci. In contextul unei deficit al balantei comerciale externe, intre 1999 si 2004,
cursul de schimb s-a majorat intr-un ritm mediu anual de 19,9%, care a fost mai mic decét cel al cresterii preturilor de
consum 1n fiecare an al intervalului analizat. A avut loc o reducere a presiunilor inflationiste, indicele anual al preturilor
de consum scazand continuu de la 145,8%, in anul 1999, 1a 111,9%, in anul 2004.

in anul 2004, in termeni reali, produsul intern brut a depasit cu 5,28% nivelul consemnat in anul 1989, ultimul an al
economiei de comandd, dar in contextul unor mutatii structurale de amploare. Astfel, in respectivul an, ponderea
sectorului tertiar in produsul intern brut a fost de 51,0%, iar cea a sectorului secundar de 35,0%, coeficientul intensitatii
modificarilor structurale, n raport cu anul 1989, fiind de 34,17%, in timp ce contributia segmentului privat la crearea
produsului intern brut a depésit 70%. Totodata, au fost finalizate negocierile privind aderarea la Uniunea Europeana, iar
Comisia Europeand, Fondul Monetar International si Banca Mondiala au acordat Romaéniei calificativul de “economie
functionala de piatd”. Pe aceasta baza, se poate afirma ci evolutiile de natura cantitativa si calitativa inregistrate in
anul 2004 au consfintit finalizarea celei de a doua tranzitii la economia de piatii in Roméania’.

in cursul intervalului de timp 2005-2008, ritmul mediu anual de crestere al produsului intern brut a fost de 6,9%,
modificarile anuale fiind cuprinse Intre 4,2% si 8,5%. Produsul intern brut per capita a crescut Intr-un ritm mediu anual de
8%.

Un rol insemnat in intensificarea cresterii economice a revenit implementdrii cotei unice de impozitare a
veniturilor. S-au creat premisele sporirii veniturilor populatiei, dar si al diferentierii acestora. Pe aceasta baza, a fost
favorizatd expansiunea cererii interne, dar si modificari ale corelatiei dintre acumulare si consum. Un alt factor care
actionat ca un stimulent al expansiunii cererii interne a fost politica macroeconomicd promovata in intervalul de timp
analizat. Autoritdtile guvernamentale nu au avut interventii majore in activitatea agentilor economici, iar regimul fiscal a
fost, n esenta, unul predictibil. Dar, pe masura consolidarii cresterii economice, si implicit a sporirii veniturilor bugetare,
precum si a apropierii scadentei electorale, au fost adoptate o serie de masuri cu caracter prociclic si de crestere a
salariilor 1n sectorul public, a pensiilor si a prestatiilor sociale, care au condus la accentuarea dezechilibrelor, in cursul
anilor 2007 si 2008, cand tarile cu economie de piata consolidata intraserd 1n recesiune.

Ambele componente ale consumului total au crescut mai rapid decat produsul intern brut doar in anul 2005. Pe
ansamblul intervalului 2005-2008, consumul total s-a majorat mai lent decat produsul intern brut, respectiv intr-un ritm
mediu anual de 6,11%. In schimb, formarea bruti a capitalului fix a avut un ritm mediu anual de crestere considerabil mai
ridicat decat cel al produsului intern brut, respectiv de 14,42%. Dinamica exploziva a formarii brute a capitalului fix a
reflectat dezvoltarea rapida a pietei imobiliare, generatd de o serie de factori dintre care se pot aminti: a) cresterea
veniturilor unor largi categorii de populatie Tn contextul aplicarii cotei unice, b) gradul inca redus de dezvoltare a pietei
imobilare in anul 2004, c) efectul de demonstratie fata de evolutiile din tarile cu economie de piata consolidata, d) intrarea
de capitaluri ale unor dezvoltatori imobiliari internationali, e) posibilitatea transferului catre cumparatorii activelor scoase
la privatizare si a terenurilor pe care acestea erau amplasate. Respectivul fenomen nu s-a manifestat numai in Romania, ci
si in alte tari central si est-europene, si a determinat, pe termen scurt, impulsionarea cresterii economice, dar a exacerbat o
serie de dezechilibre, care s-au manifestat virulent In momentul intrarii in recesiune, exemplul cel mai elocvent fiind
Letonia.

Expansiunea activitatilor legate de constructii si afaceri imobilare a avut importante consecinte asupra sensului
modificarii structurii sectoriale a produsului intern brut. Importanta relativa a sectorului primar a scazut sensibil, de la
14,0% 1n 2004 la 6,6% 1n 2008. Ponderea sectorului secundar s-a majorat de la 35,0% la 37,8%, exclusiv datorita
contributiei ramurii “constructii”, iar cea sectorului tertiar a crescut de la 51,0% la 55,7%, dupa atingerea unui maxim de
57,9% 1n anul 2007.

Dinamica rapida a produsului intern brut a avut loc in contextul exacerbarii deficitului balantiei comerciale externe,
care a depasit 10% din produsul intern brut in fiecare an al perioadei analizate. Majorarea deficitului balantei comerciale
externe a fost efectul stagnarii exporturilor, in termeni reali, ritmul mediu anual fiind de -0,3% si al cresterii importurilor
Intr-un ritm mediu anual de 4,2%.

Deficitul de cont curent a fost mai mic decat deficitul balantei comerciale externe cu 0,4-1,5p.p. Un rol important in
raportul dintre deficitul balantei comerciale externe si deficitul de cont curent a fost jucat de remitentele persoanelor
active plecate la munca 1n strainatate, care au atins, in perioada analizata, valori comparabile cu cele ale fluxurilor de
investitii straine directe.

Fluxurile anuale de investitii striine directe au reprezentat intre 5,89% si 8,91% din produsul intern brut, niveluri
semnificativ mai ridicate decét cele consemnate in intervalul 1990-2003. Moneda nationalad s-a apreciat intre 2004 si

° Adoptarea ipotezei cd, in 2004, a fost finalizatd cea de a doua tranzitii la economia de piatd este criticabild, deoarece 1n respectivul an produsul
intern brut era, in termeni reali, inferior cu 1,37% celui inregistrat in 1987, cand a fost atins nivelul maxim al respectivului indicator din timpul
economiei de comanda. De asemenea, nu fusese liberalizat contul de capital. Respectivele conditii au fost realizate in anul 2005. Dar, incepand cu
anul 2005, politica macroeconomici a fost sensibil diferiti de cea promovata in perioada 2001-2004. in fapt, intervalul 2005-2008, reprezinti o alta
faza a cresterii economice dintre 2000-2008. De asemenea, la 1 iulie 2005, a fost realizata denominarea monedei nationale (leul), ceea ce releva nu
doar atenuarea sensibild a presiunilor inflationiste, ci §i atingerea unui grad de stabilitate macroeconomica si, implicit, iesirea din regimul tranzitoriu
de functionare a economiei. Din aceste motive, consideram ca se poate adopta premisa ca a doua tranzitie la economia de piatd a fost finalizata la
sfarsitul anului 2004.



2007, ritmul mediu al cursului de schimb leu/euro fiind de -6,3%. In 2008, pe fondul aparitiei primelor semne ale
blocajului cresterii economice, cursul de schimb a crescut cu 10,4%. Indicele anual al preturilor de consum a scazut
continuu, intre 2004 si 2007, (de la 111,9% la 104,8%) si s-a majorat pina la 107,8% 1n anul 2008.

Intre 2004 si 2008, cresterea economici a determinat revigorarea cererii de forta de munca, fapt relevat de sporirea
populatiei ocupate civile intr-un ritm mediu anual de 1,47%. Ritmul mediu anual de crestere al productivitatii sociale a
muncii a fost de 5,36%, comparabil cu cel Inregistrat 1n intervalul 2000-2004. Sporirea populatiei ocupate §i migratia
externa pentru munca au condus la reducerea ratei somajului, de la 6,3%, in 2004, la 4,4%, in 2008, dupa un minim de
4,0%, in 2007.

4. Ciclicitatea evolutiei economiei in perioada 2009-2016

in perioada 2009-2016, economia Roméniei a avut o evolutie ciclica. Intre 2009 si 2010, s-a manifestat o stare de
recesiune. incepﬁnd cu 2011, fost reluata cresterea economica. in 2014, a fost atins, 1n termeni reali, nivelul produsului
intern brut din 2008. In 2015 si 2016, cresterea economici s-a intensificat.

Anii 2009 si 2010 au fost marcati de austeritate bugetrad pronuntatd, concretizatd in reducerea salariilor din
segmental public si a unor beneficii sociale, alaturi de impunerea de impozite noi. Masurile au fost luate ca raspuns la
amplificarea deficitului balantei comerciale si al bugetului consolidat si au determinat o reducere a produsului intern brut,
in 2009, cu 7,1% si a consumului privat per capita cu 6,3%. Cauza acestor evolutii a fost, in principal, ajustarea abrupta a
balantei de plati, atat prin contul de capital cat si prin contul curent, prin reducerea fluxurilor de capital striin si a
veniturilor din export. Reglarea balantei de plati catre noul echilibru s-a obtinut prin cheltuire de rezerve valutare,
deprecierea monedei in termeni reali i, mai ales, prin reducerea absorbtiei interne.

In acest context, au fost inregistrate modificari ale structurii produsului intern brut pe resurse si utilizari. In 2010,
industria si-a sporit importanta relativa la 31,3%, iar agricultura la 6,3%. Constructiile si tranzactiile imobiliare au fost
afectate in mod deosebit de recesiune, atdt prin reducerea preturilor activelor imobiliare, cat si prin diminuarea creditarii.
Ponderea formarii brute de capital fix a scazut In 2009 péana la 26,0%, 1n timp ce consumul final a scazut cu 0,5 p.p.

Reducerea cererii interne a contribuit la declinul importului i a diminuat astfel echilibrul comercial la -6,4% si
deficitul de cont curent la -4,9%, in 2009. Un rol important in aceastd directie 1-a avut cursul de schimb. Finantarile
externe de la Tnceputul anului 2009 au furnizat rezerve valutare importante, deprecierea monerdei nationale nu a putut fi
evitatd si cursul de schimb a crescut de la 3,68 lei/euro, in 2008, la 4,24 lei/euro in 2009. Concomitent, presiunea
inflationista s-a redus, cresterea anuald a preturilor fiind de 1,9% in cazul productiei industriale, de 4,8% in cazul
produsului intern brut si de 5,6% la bunurile de consum.

In 2010, exportul a crescut mai repede decit importul, motiv pentru care deficitul balantei comerciale externe s-a
redus cu 0,3 p.p. din produsul intern brut) Cresterea TVA 1n 2010 a imprimat o accelerare a indicilor preturilor (anexa 4).

Efecte ale recesiunii s-au manifestat pe piata fortei de munca, in anul 2009, prin cresterea ratei somajului inregistrat
la 7,8%, reducerea populatiei ocupate civile cu 3,8% si scaderea productivitatii sociale a muncii cu 3,4 procente (anexa 1).
In 2010, populatia ocupati s-a redus cu 0,5%, rata somajului inregistrat a fost de 7,0%, iar productivitatea muncii a scazut
cu 0,3%.

incepﬁnd cu 2011, au fost implementate reforme structurale menite sd sprijine cresterea productivitatii si
stat. In 2011 si 2012, ritmurile anuale ale produsului intern brut au fost pozitive (1,1%, respectiv 0,6%). in 2013-2014,
ritmul mediu anual al cresterii economice a fost mai mare de 3%.

In 2011, ponderea agriculturii in produsul intern brut a inregistrat o crestere de 1 p.p. , in contextul reducerii
activitatii sectorului tertiar. Dupa o crestere de 6,2 p.p. in 2010 si 2011, ponderea industriei a fost de 28,6% 1n 2012-2014,
in timp ce importanta relativd a constructiilor s-a redus continuuu de la 10,1%n 2010 la 7,0% in 2014. Contributia
serviciilor la formarea produsului intern brut a atins 57,6% 1n 2012 (un salt de peste 6 p.p. in raport cu 2011). Din punctul
de vedere al utilizarii produsului intern brut, 2011 si 2012 au fost ani de usoara crestere a ponderii formarii de capital fix
pana la 27,3%, urmata de o reducere pana la 24,3% in anul 2014. Consumul public, afectat de politica de austeritate, a
continuat sa isi reducad ponderea 1n produsul intern brut la 15,0% in anul 2012 si 14,1% 1n 2014. Ponderea consumului
privat a avut o evolutie oscilanta: ulterior unei usoare cresteri in 2012, pana la 63,2%, a atins 61,7% in 2014.

In intervalul 2011-2014, cresterea economicd a avut loc in contextul reducerii ponderii deficitului balantei
comerciale externe in produsul intern brut, de la 6,1% in 2010, la 5,0%, in 2012 si la 0,4% , in 2014. Respectiva evolutie a
fost determinatd de dinaamioca accelerata a exporturilor, care au reprezentat 41,6% din produsul intern brut in anul 2014.

Incepand cu 2013, deficitul de cont a fost mai mare decét deficitul balantei comerciale externe. Intre 2013 si 2016,
investitiile straine directe au acoperit deficitul de cont curent, situatie intalnita doar Intr-un singur an al perioadei 1989-
2012, si anume in 2004.

Pe piata muncii, in perioada 2011-2014 au avut loc evolutii pozitive. Rata somajului a scazut de la 7,0% in 2010 la
5,2% 1n 2011 si s-a mentinut in proximitatea acestei valori, iar populatia ocupata inregistreaza o crestere de 2,4% in anul
2012. Productivitatea sociala a muncii a crescut cu 4,0%, in 2013, si cu 4,3%, in 2014.



Anii 2015-2016 au fost marcati de relaxari fiscale si de stimularea consumului. A fost inregistratd o revigore a
dinaamicii produsului intern brut, care a Tnregistrat o crestere de 3,9% in 2013 si de 4,8% 1n 2016. Structura sectoriala a
produsului intern brut s-a modificat Tn continuare 1n sensul tertializarii. Atat agricultura, cat si industria si constructiile si-
au redus ponderea in generarea de valoare adaugata. In 2016, ponderea serviciilor a atins 63,1%, cea mai ridicatd valoare
din perioada 1990-2016.

Referitor la utilizarea produsul intern brut, se constatd continuarea reducerii contributiei formarii brute de capital
fix, care a ajuns Tn 2016 la 22,7% din produsul intern brut. Ponderea consumului final nu a prezentat modificari notabile,
fiind de 75,9% 1n anul 2016. Deficitul comercial extern s-a majorat in 2015-2016, in ciuda deprecierii monedei, si s-a
apropiat de 1%, in timp ce deficitul contului curent a ajuns la 2,3% din produsul intern brut in 2016. in contextul reducerii
TVA, indicele preturilor bunurilor de consum a fost mai mic de 100%, iar deflatorul produsul intern brut a crescut cu
2,4% 1n 2015 si 2,2% 1n 2016.

Cresterea economicd a fost insotitd de o reducere a ratei somajului pana la 4,8% in 2016, alaturi de sporirea cu
1,3% a populatiei ocupate. Productivitatea sociald a muncii a continuat sd creasca rapid, cu 5,1% in 2015 si cu 3,5% in
2016.

5. Concluzii. Tendinte ale cresterii economice pe ansamblul perioadei 1990-2016

Conform datelor statistice, in perioada 1990-2016, produsul intern brut al Romaniei a crescut cu peste 51%,
respectiv intr-un ritm mediu anual de 1,54%. Respectivul ritm de crestere economica apare ca unul lent, conform teoriei
economice, care postuleaza cd, in prezent, in tarile europene, ritmul natural de crestere al produsului intern brut este de
circa 3%, dar a fost obtinut Tn contextul unor mutatii de amploare ale cadrului institutional si ale mediului extern, precum
si a reducerii populatiei totale si a ofertei de forta de munca. Din aceasta cauza, in termeni reali, in anul 2016, nivelul
produsului intern brut per capita era cu circa 75% mai ridicat decat Tn anul 1989, crescand intr-un ritm mediu anual de
2,09%.

Tendential, cresterea economica a fost una bazatd exclusiv pe cresterea productivitatii sociale a muncii (jobless
growth), fenomen care se manifestase §i 1n tdrile vest-europene in anii 1980, ca urmare a unor intense procese de
reajustari structurale. Exceptia de la reguld a fost consemnata in unii ani ai perioadei 2000-2008, pe fondul unei relansari
de amploare a activitatii economice. Reducerea numarului de persoane ocupate a fost un rezultat combinat al proceselor
de reajustare structurald, iar ulterior al reducerii ofertei cantitative de fortd de munca, drept consecintd atit a migratiei
internationale pentru munca si a reducerii natalitdtii in cursul anilor 1990..

Productivitatea sociald a muncii a crescut intre 1989 si 2016 de 1,92 ori, intr-un ritm mediu anual de 2,44%. De
reguld, respectivul indicator s-a majorat, uneori in proportii substantiale, in perioadele de boom si s-a diminuat in cursul
recesiunilor.

Sporirea produsului intern brut a avut loc pe fondul unei volatilitati ridicate a principalilor indicatori care
comensureaza rata inflatiei (indicele preturilor de consum, indicele preturilor industriale, deflatorul produsului intern
brut). Respectiva volatilitate a fost corelatd, in bund masurd, cu schimbdrile cadrului institutional in directia
(re)implementarii mecanismelor concurentiale, mai ales Tn cursul anilor 1990, dar si cu modificarile aparute in mediul
extern. Pe masura cresterii rolului mecanismelor concurentiale in coordonarea activitdtii agentilor economici, dar si a
consolidarii regimului proprietatii private, s-a inregistrat o reducere considerabild a presiunilor inflationiste. in cursul
celui de al doilea deceniu al secolui al XXI-lea, rata inflatiei din Romania a atins niveluri comparabile cu cele inregistrate
in tarile europene cu economie de piatd consolidatd sau chiar reduceri ale preturilor de consum si ale produselor
industriale, ca urmare a diminudrii taxei pe valoarea adaugata in anii 2015 si 2016.

Dinamica indicilor preturilor a determinat nu doar modelarea alocérii factorilor de productie, ci a actionat, alaturi
de consolidarea drepturilor de proprietate si a deschiderii economiei catre fluxurile externe de bunuri, servicii si factori de
productie, in favoarea redimensiondrii structurii sectoriale a economiei. in fapt, cresterea economica a avut loc in
contextul unei continue schimbari a contributiei celor trei mari sectoare la crearea produsului intern brut.

Pe termen lung, sensul principal al modificarii structurii sectoriale a produsului intern brut a fost cel al tertializarii,
ponderea serviciilor majorandu-se de la 26,9% 1n anul 1989 la 52,0% in 1999, la 52,4% in anul 2010 si la 63,3% 1n 2016.
Ponderea sectorului primar a fost de 13,9% in 1989, de 14,1% in 1999, de 6,3% 1n 2010 si de 4,3% in 2016, in timp ce
contributia sectorului secundar a avut o tendinta de reducere, pe fondul unei evolutii sinuoase, fiind de 59,2 % in 1989 la
33,9% in 1999, de 41,3% 1n 2010 si de 32,4 % in 2016.

S-au produs schimbdri nu numai in structura sectoriald, ci si In structura pe utilizéri a respectivului indicator.
Modificarea structurii pe utilizari a produsului intern brut a fost corelatd, in buna masura, cu starea generald a economiei.
Raportul dintre formarea bruta a capitalului fix si produsul intern brut a avut o tendinta de reducere in cursul perioadelor
de recesiune si de majorare in cursul perioadelor de relansare a cresterii economice. Exceptia de la regula a fost
reprezentata de intervalul 2013-2016, cind a fost inregistratd o reducere a respectivului raport in contextul unei cresteri in
ritm alert a produsului intern brut. Pe ansamblul perioadei analizate, formarea bruta a capitalului fix a avut o dinamica
mai lentd decét cea a produsului intern brut, ritmul mediu anual fiind de 0,51%. Formarea bruta de capital fix per capita a
crescut intr-un ritm mediu anual de 1,05%.



Variatia stocurilor de materii prime si produse finite a avut ponderi de peste 2% in produsul intern brut, in prima
parte a anilor 1990. In perioada 1996-2016, de reguld, respectivul indicator a oscilat intre -2% si 2%, ceea ce releva
cresterea adaptabilitatii agentilor economici la modificarile aparute Tn mediul concurential.

Consumul privat a avut o dinamicd mai putin volatild. Respectivul indicator s-a redus mai lent, in cursul anilor
1990 si s-a relansat mai lent in perioada 2000-2013, in raport cu produsul intern brut. intre 2014 si 2016, cresterea relativa
a consumului privat a fost practic egald cu cea a produsului intern brut. Consumul privat a reprezentat peste 80% din
consumul final in cea mai mare parte a intervalului de timp 1990-2016 si a crescut intr-un ritm mediu anual de 1,78%. in
comparatie cu 1989, consumul privat era, in anul 2016 cu 61,2% mai ridicat. Consumul privat per capita s-a majorat Intr-
un ritm mediu anual de 2,33%.

Consumul public a sporit mai rapid decat consumul privat, respectiv intr-un ritm mediu anual de 1,96%, fiind cu
69% mai ridicat Tn anul 2016 in raport cu anul 1989. Consumul public per capita a crescut intr-un ritm mediu anual de
2,51%.

Pe tot parcursul perioadei analizate, exportul net a fost negativ, osciland intre -0,4% si -14,3% din produsul intern
brut. Deficitul balantei comerciale externe de bunuri si servicii a fost legat nu numai de remodelarea aparatului productiv
si liberalizarea comertului exterior, ci §i caracteristicile politicilor salariale si a implicatiilor acestora asupra stimularii
consumului. Cresterea economica a avut un caracter absorbant, produsul intern brut fiind inferior cererii interne in fiecare
an al perioadei analizate. Deficitul balantei comerciale externe a fost acompaniat de deficitul de cont curent care a
reprezentat intre -1,4% si -13,9% din produsul intern brut. in intervalul 1990-2012, deficitul contului curent a fost mai
mic dect cel al balantei comerciale externe, cu 0,2 - 2,4 p.p. din produsul intern brut. incepand din 2013, deficitul de cont
curent a fost mai mare decét cel al balantei comerciale externe cu 0,3 p.p. - 1,4 p.p. din produsul intern brut.

Deschiderea economiei catre fluxurile externe de bunuri, servicii si factori de productie, precum si aderarea si
integrarea in Uniunea Europeand, au determinat dinamici impresionante ale comertului exterior. In perioada 1990-2016,
in termeni reali, exporturile au crescut de peste 2,99 ori, iar importurile de peste 3,53 ori, ritmurile medii anuale fiind de
4,14% si respectiv de 4,79%.

Liberalizarea preturilor interne si alinierea acestora la tendintele inregistrate pe plan international, precum si
dinamica mai rapida a importurilor in comparatie cu cea a exporturilor a determinat devalorizarea monedei nationale, care
a fost masiva in cursul anilor 1990, respectiv Intr-un ritm mediu anual de 95,5% in raport cu ECU/Euro, si moderata intre
2000-2010, ritmul mediu anual al cursului de schimb leu/Euro fiind de 9,0%. In intervalul 2011-2016, cursul de schimb
leu/Euro a fost relativ stabil, majorandu-se intr-un ritm mediu anual de 1,1%.

In modelarea cursului de schimb al monedei nationale in raport cu principalele valute internationale, un rol
important a revenit investitiilor strdine directe. In functie de fazele procesului de transformare a economiei, a
caracteristicilor politicii mcroeconomice adoptate, dar si a conjuncturii economice internationale, fluxurile anuale de
investitii straine directe au avut variatii anuale de amploare. Respectivele fluxuri au reprezentat intre 0% si 4,84% din
produsul intern brut, in cursul anilor 1990, intre 1,91% si 8,91%, intre 2000 si 2010 si intre 1,28% si 2,88% in intervalul
2011-2016.
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Anexe statistice

Anexa nr.1
Indicatori ai cresterii economice si ai utilizarii
potentialului, in perioada 1987-2016
%
PIB, PIB/ PIB/loc. PPC, g(():soglos(lil;?ii Populagig Ra.ta. de Rat.a . Popuvlaglia. } Produc.tivvitatea
Anul . loc., N 15-64 ani, | activitate somajului | ocupatd civila, sociald a
ritm ritm % tn med. UE (PPC), ritm 15-64 ani! | Inregistrat ritm muncii, ritm
1990=100 '

1987 0,8 0,3 0,5 0,4
1988 -0,5 -1,0 0,8 -1,3
1989 -5,8 -6,1 1,3 -7,0
1990 | -7,3 -7,6 35,1 100,0 0,5 -1,0 -6,4
1991 | -12,9 -12,2 30,6 88,2 -0,9 3,0 -0,5 -12,5
1992 -8,8 -7,9 28,0 83,3 -0,5 8,2 -3,0 -5,9
1993 1,5 1,7 28,6 84,3 0,5 10,4 -3,8 5,5
1994 3,9 4,1 29,0 87,5 0,5 10,9 -0,5 4,5
1995 7,1 7,4 30,3 97,0 0,2 66,0 9,5 -5,2 13,0
1996 3,9 42 30,9 104,8 0,2 64,8 6,6 -1,2 5,1
1997 -4,8 -4,5 28,7 100,1 -0,1 70,8 8,9 -3,8 -1,1
1998 -2,1 -1,9 27,4 106,1 -0,2 69,3 10,4 -2,3 0,2
1999 -0,4 -0,2 26,7 101,5 -0,1 69,0 11,8 -4,5 42
2000 2,4 2,5 26,0 103,0 0,2 68,8 10,5 2,5 -0,1
2001 5,6 7,1 27,8 112,7 -1,4 67,7 8,8 -0,8 6,4
2002 5,2 7,1 29,0 119,6 -1,5 63,6 8,4 2,7 8,1
2003 5,5 6,3 30,9 129,5 -0,3 62,4 7,4 -0,3 5,8
2004 8,4 9,0 34,4 150,0 -0,1 64,6 6,3 -0,8 9,3
2005 42 4,8 35,4 165,1 -0,3 64,2 5,9 1,8 2,3
2006 8,1 8,7 39,3 186,2 -0,5 66,2 5,2 0,9 7,0
2007 6,9 8,5 42,7 212,4 -1,5 66,1 4,0 3,0 3,7
2008 8,5 10,3 49,5 227,6 -1,8 66,5 4.4 0,2 8,2
2009 -7,1 -6,3 49,8 204,5 -1,0 65,9 7,8 -3,8 34
2010 | -0,8 -0,2 51,6 206,5 -0,8 64,9 7,0 -0,5 -0,3
2011 1,1 1,6 52,1 208,1 -0,7 64,1 5,2 -0,1 1,1
2012 0,6 1,1 53,9 210,7 -0,7 64,8 5,4 2,4 -1,8
2013 3,5 3,9 54,5 212,2 -0,6 64,9 5,7 -0,5 4,0
2014 3,1 3,5 55,4 2222 -0,7 65,7 5,4 -1,2 4,3
2015 3,9 4.4 57,0 2354 -0,9 66,1 5,0 -1,1 5,1
2016 4,8 5,4 59,6 252,9 -1,0 65,5 4,8 1,3 3,5

Sursa: World Bank Indicators, actualizat 18.09.2017, Anuarul statistic al Roméaniei 1991, serii de timp 1990-1999, 1990-2015; Baza
de date Tempo online; Comunicat de presd 98/18.04.2017. ' Pentru anii 1995 si 1996, rata de activitate a fost calculatd pe baza

populatiei de peste 14 ani, respectiv peste 15 ani, In timp ce pentru restul perioadei (1997-2016) s-a calculat pe baza populatiei intre
15 si 64 ani.
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Structura VAB dupa resurse in perioada 1990-2015

Anexa nr.2

% in VAB
Sector secundar Sector tertiar
Sector
primar Comert, Administratie . In?ermedl.en <.

Anul . .. turism, publicd, aparare, f1nanc1f1.r§:, asigurart,

Agricultura! Total |Industrie |Constructii | Total transporturi, educatie, sinitate, tranzactii 1@9?]}121&: si

comunicatii asistenta sociala alte a}c?Vltag de
servicii sociale

1989 13,9 59,2 52,9 6,3 26,9 13,6 7,1 6,3
1990 23,7 49,9 44,1 5,8 26,3 13,0 8,1 5,2
1991 20,1 45,0 40,4 4,7 34,8 21,5 8,7 4.7
1992 19,4 440 39,1 49 36,6 23,2 8,3 5,1
1993 22,6 42,1 36,5 5,6 35,3 21,9 7,9 5,4
1994 21,5 46,3 39,2 7,1 32,2 18,3 8,3 5,5
1995 19,2 38,4 31,7 6,7 42,5 17,4 6,1 19,0
1996 18,4 39,7 32,9 6,9 41,9 20,5 5,8 15,6
1997 18,7 38,5 32,3 6,2 42,8 21,8 6,2 14,7
1998 15,9 35,7 29,6 6,1 48,3 25,3 6,8 16,2
1999 14,1 33,9 28,1 5,8 52,0 25,6 9,4 17,1
2000 12,0 33,5 27,7 5,8 54,5 25,7 10,4 18,3
2001 14,5 35,6 29,4 6,3 49,9 23,7 9,8 16,4
2002 12,6 36,9 30,1 6,8 50,5 23,2 10,5 16,9
2003 12,9 34,8 27,9 6,8 52,3 23,7 13,3 15,3
2004 14,0 35,0 28,0 7,0 51,0 239 11,8 15,3
2005 9,5 36,0 28,2 7,8 54,5 25,4 12,5 16,5
2006 8,7 36,9 28,0 8,9 54,4 26,1 11,6 16,7
2007 5,5 36,7 26,2 10,5 57,9 27,6 11,3 18,9
2008 6,6 37,8 25,3 12,5 55,7 26,7 12,0 17,0
2009 6,0 37,6 26,3 11,4 56,3 25,5 12,2 18,6
2010 6,3 41,3 31,3 10,1 52,4 20,2 11,9 20,3
2011 7,3 41,5 32,5 9,1 51,2 17,9 11,2 22,0
2012 5,3 37,1 28,6 8,5 57,6 24,1 11,6 21,8
2013 6,1 36,6 28,6 8,0 57,3 22,3 11,4 23,6
2014 5,3 35,6 28,6 7,0 59,0 22,4 13,1 23,6
2015 4,7 33,7 27,1 6,6 61,6 24,9 11,2 25,4
2016 4.4 32,5 25,8 6,7 63,1 26,5 11,4 25,3

! Inclusiv vanatoare, silvicultura, pescuit si piscicultura.
Notd: pentru perioada 1990-1994 s-a folosit metodologia SEC 1979, iar pentru perioada 1995-2015 s-a utilizat metodologia SEC 1995
Sursa: Anuarul statistic al Romaniei, 1991, serii de timp 1990-2011, 1990-2015.
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Anexa nr.3

Structura PIB dupa utilizari, in perioada 1990-2016

% 1n PIB
Formare bruta capital Consum final
Export
Anul T Formare bruta | Variatia Consum Consum t
otal S . Total <. . . ne
de capital fix | stocurilor gospodarii | final public

1989 26,8 29,9 -3,1 70,5 57,9 12,6 +2,7
1990 30,2 19,8 10,5 79,2 65,9 13,3 -9,5
1991 28,0 14,4 13,7 75,9 60,7 15,2 -3,9
1992 31,4 19,2 12,2 77,0 62,7 14,3 -8,4
1993 28,9 17,9 11,0 76,0 63,7 12,3 -5,0
1994 24,8 20,3 4,5 77,3 63,5 13,8 -2,1
1995 23,6 21,4 2,1 81,4 68,7 12,7 -5,0
1996 234 23,2 0,2 84,4 72,7 11,7 -7,8
1997 21,5 22,0 -0,5 85,3 72,2 13,1 -6,8
1998 18,5 18,9 -0,4 89,3 76,9 12,4 -7,8
1999 15,9 18,3 -2,4 88,6 71,7 17,0 -4,5
2000 19,8 19,3 0,5 85,5 68,3 17,2 -5,3
2001 22,6 20,9 1,7 85,0 69.0 15,9 -7,6
2002 22,5 21,7 0,7 83,1 68,3 14,8 -5,6
2003 22,7 22,3 0,4 84,7 65,8 18,9 -7,4
2004 243 22,4 1,9 84,7 68,7 16,0 -8,9
2005 239 24,3 -0,4 86,2 69,2 17,1 -10,1
2006 27,2 26,4 0,8 84,7 68,5 16,2 -11,9
2007 31,3 36,0 -4,7 83,0 67,3 15,7 -14,3
2008 334 38,4 -5,0 79,8 63,5 16,3 -13,3
2009 27,1 26,0 1,1 79,3 61,3 18,0 -6,4
2010 26,8 25,9 0,9 79,3 63.4 15,9 -6,1
2011 27,9 27,1 0,8 77,7 62,9 14,8 -5,6
2012 26,8 27,3 -0,5 78,1 63,2 15,0 -5,0
2013 25,6 24,7 0,9 75,2 61,0 14,2 -0,8
2014 24,7 24,3 04 75,7 61,7 14,1 -0,4
2015 25,0 24,8 0,2 75,7 61,9 13,7 -0,6
2016 25,0 22,7 24 75,9 61,8 14,1 -0,9

Sursa: World Bank Indicators, actualizat 18.09.2017, Anuarul statistic al Romaniei 1991.
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Indicatori ai echilibrului extern si ai inflatiei, in perioada 1990-2016

Anexa nr.4

Anul Export, Import, ISDY, Cont curent, | Curs de schimb IPC2 | IPPI3 | Deflator PIB
% in PIB % in PIB | % in PIB % 1n PIB leu/euro an precedent = 100

1989 20,9 18,2 +6,0 0,002 | .. ..

1990 16,7 26,2 0,0003 -8,3 0,005 105,1
1991 17,6 21,5 0,14 -3,5 0,015 270,4 295,0
1992 27,8 36,2 0,31 -6,0 0,067 310,4 299,9
1993 23,0 28,0 0,36 -4,5 0,089 356,1 327,3
1994 24,9 27,0 1,13 -1.4 0,197 236,8 239,0
1995 25,5 30,5 1,11 -4,7 0,266 132,2 143,6
1996 26,3 34,1 0,71 -6,9 0,392 138,8 144,1
1997 28,0 34,8 3,39 -5,9 0,811 254,8 | 252,7 235,4
1998 22,9 30,6 4,84 -6,9 0,999 159,1 | 133,2 148,1
1999 27,7 32,2 2,88 -3,6 1,635 145,8 | 142,2 149,5
2000 32,7 38,0 2,77 -3,6 1,992 145,7 143,1
2001 33,0 40,5 2,84 -5,5 2,600 134,5 | 135,9 137,9
2002 35,2 40,8 2,48 -3,3 3,127 122,5 | 1224 122,6
2003 34,5 42,0 3,08 -5,5 3,755 115,3 | 118,7 123,4
2004 35,6 44,6 8,45 -84 4,051 111,9 | 119,3 115,5
2005 32,9 43,0 6,52 -8,6 3,621 109,0 | 108,2 112,1
2006 32,1 44,0 8,91 -10,5 3,526 106,6 | 109,7 110,5
2007 29,1 43,4 5,89 -13,9 3,335 104,8 | 107,6 112,8
2008 26,9 40,2 6,57 -12,0 3,683 107,8 | 115,3 115,6
2009 27,4 33,8 2,77 -4,9 4,240 105,6 | 101,9 104,8
2010 32,3 38,4 1,91 -5,0 4,212 106,1 | 106,3 105,4
2011 36,8 42,4 1,28 -5,0 4,239 105,8 | 108,9 104,7
2012 37,5 42,4 1,78 -4,8 4,459 103,3 | 105,4 104,7
2013 39,7 40,5 2,01 -1,1 4,419 104,0 | 102,1 103,4
2014 41,2 41,6 1,94 -0,7 4,444 101,1 | 99,88 101,7
2015 41,1 41,7 2,43 -1,2 4,445 99,4 | 97,78 102,4
2016 41,4 42,3 2,88 -2,3 4,490 98,5 102,2

! Investitii strdine directe; 2 indicele preturilor de consum; 3 indicele preturilor productiei industriale.
Sursa: World Bank Indicators, actualizat 18.09.2017; Baza de date Eurostat, actualizat 07.09.2017; Anuarul statistic al Roméniei, serii
de timp1990-2015, 1990-1999.
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